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QE3 ukoncené a indexy tvoria nové high Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

. . hodnoty z predoslého obchodného dita
Posledny oktobrovy tyzden sme boli svedkami vyraznych trhovych pohybov,

prekvapeni, vysledkov stres testov eurdpskych bank, ukonceni nakupnych @ Index BODY iy % zmena za

programov a1.<o aj ich zvySovani. Zacr}lr{lvev ,vsak postupne. Vpo.nd,elok eurropske Spolocnost  Mena tyzdeft  rok
parkety zacali obchodovanie pricom najva¢sim fundamentom boli vikendové testy

eurépskych bank. Az 25 bank nedosahuje pozadované urovne kapitdlovej SR-SAX  Boby 2151 -0.1 105
primeranosti. Ak by chceli dosiahnut’ pozadované trovne, tak by museli v ahrne
navysit’ svoj vlastny kapital o 25 miliard eur. Akciové trhy zacali eurdpsku seansu
vypredajmi, ktoré boli do konca seansy mierne korigované, no c¢ervenému closeu
sa nevyhli. Karlovského menového paru sa stres tetsy akoby nedotkli, ked’ze dolar
v pondelok posiliioval. V USA sme sa pondelok doc¢kali ukoncenia pravidelného
nalievania likvidity na finanéné trhy. Obchodnici aj tak cakali na vysledok
zasadnutia FOMC, ktoré sa konalo v stredu. Americka I'ahka ropa WTI prelomila
viac ako 24 mesaény rezist a pozrela sa pod 80 USD/barel ako désledok zniZenia KGHM PLN

CR - PX BODY 981.4 3.7 -3.3
CEz CzKk 6140 46 122
Komeréni b. czk  4755.0 -0.9 0.8
Unipetrol CzZK 130.0 -0.8 -235
NWR CzZK 05 -91 -944
PL - WIG20 BODY 2463.7 1.5 -2.6
129.9 3.1 4.3

odhadu ceny tejto komodity bankou Goldman Sachs na zagiatok budtceho roka a = PEKAO PLN 1761 06 -88
zvySovanim globalnej ponuky. V utorok sa na americké aj eurépske parkety PKNOrlen PN 419 07 36
PKO BP PLN 375 23 -8.3

dostala pozitivna nalada vdaka prekvapivo dobrej prebichajicej vysledkovej
sezone. To spdsobilo, Ze po nevyraznom pondelkovom close v USA sme sa HU-BUX —BoDY 17320.3 01 -8.0

v utorok dogkali pozitivneho uzatvorenia. Streda priniesla na o¢akavané zasadnutie = MOL HUF  11700.0 -0.1 -21.5
FOMC, na ktorom sa oficialne trhy dotkali ukondenia QE3. QE3 nalialo v thre = Mtelekom — HUF 3400 18 137
cez 1.3 biliGna USD do domécich a zahrani¢nych bank. Jeho wloha, poméct = OTP HUF 40650 09 -10.1
strednej vrstve, nebola dosiahnutd. Na trhoch to vyzeralo tak, Ze trhy si chceli =Richter HUF 37530 -11 93
pockat’ na oficialnu spravu zo zasadnutia. V tej sme si zopakovali, ze inflacia AU-ATX — BODY 22102 23 -151
a Grovei nezamestnanosti zostava v hl'ada¢iku komisie. Zmenu vSak vidime v tom, = Erste Bank EUR 203 7.2 -220
7e FOMC si pripravili zadné vratka pre skordie ako olakavané zvySovanie OmV AG EUR 250 07 -290
urokovych sadzieb. Ak by sa nezamestnanost a inflacia dostavali k cielovym  Raiffeisen  EUR 171 06 -341
urovniam americkej centralnej banky, tak rast sadzieb by mohol prist’ skor. Po tejto = Telekom AU EUR 60 -28 -1.0
sprave sa zacali vyrazné trhové pohyby na bezpe¢nom pristave. Zlato si odpisalo DE-DAX ~ Boby 93107 3.6 3.1
viac ako 20 USD a uzatvorilo v blizkosti 1209 USD/unca. Kralovsky menovy par | E.ON EUR 137 43 20
definitivne odmietol pozriet sa na 1.28 EURUSD a zamieril na juh. Stvrtkové = Siemens EUR 89.9 44 45
vysledky amerického HDP opét prekvapili a americkd ekonomika rastla na roénej = Allianz EUR 126.7 3.0 2.3
baze 03.5 %. Trhy cakali len 3 %-tny narast a dolar zacal opdt’ posiliiovat. =FRA-CAC40 Bopy 42308 25 -1.6
Dolarové posiliiovanie sposobovalo poklesy takmer vo vSetkych v dolare Total SA EUR 474 57 4.8
denominovanych aktivach. Zlty kov pritahoval medvede a to dokazalo zatvorit = BNP Paribas EUR 501 13 81
pod 1200 USD/unca. Tato uroveil vSak nebola tak dolezitym supportom ako & Sanofi-Avent. EUR 73.7 -129  -6.2
urovne okolo 1183 USD/unca, na ktorych sa obchodovalo na zaiatku oktobra. HOL - AEX BoDY 4105 3.6 4.7
Tieto Grovne definitivne podl'ahli v piatkovom rally. Na bezpec¢nych pristavoch = Royal Dutch EUR 285 22 16.0
boli uzatvarané long pozicie a otvarané long pozicie na akciovych tituloch. & Unilever NV EUR 309 58 6.1
V piatok prisli na rad prekvapenia. Bank of Japan sa rozhodla s rozsirenim svojho ' BE-BEL20 BoDy 31509 2.4 8.5
nakupného programu na 80 bilidonov jenov. Trhové pohyby na seba nenechali dlho = GDF Suez ~ EUR 194 65 55
Cakat’ a japonsky jen zacal okamzite oslabovat’ na pare s americkym dolarom. InBev NV EUR 88.1 32 150
USDJPY sa pozrel na sedem ro¢né tirovne a obchodoval sa aj na 112,43 USDJPY. RO-BET  BobYy 70349 -0.1 16.0
Devalvacia japonského jenu bola 0 to silnejSie, Ze v stredu sa oficialne ukonc¢il = BRD RON 80 -1.8 -12.6
nakupny program americkej centrdlnej banky a Vv piatok rdno sa eurdpske = Petrom RON 04 -02 -16
a americké trhy prebudili do rozsSireného kvantitativneho uvolfiovania v podani BG-SOFIX Bopy 5203 1.7 14.1
BoJ. Nalievanie penazi do ekonomiky povzbudilo akciové tituly K rastu nie len = cB BACB BGN 43 63 6.8
v Japonsku ale aj v USA a Eurdpe. Najvyraznejsie pohyby boli, samozrejme, na | Chimimport BGN 18 -07 373
Japonskom finanénom trhu. Nikkei 225 vzrastol len za piatok o 755 bodov ' s|-SBITOP Boby 8111 1.8 289
a atakoval 5 %-tny denny prirastok, ktory dohnal japonsku burzu k zastaveniu ' Krka EUR 63.0 41 107
obchodovania futures kontraktov. V rovnakej dobe sa americké dolare kupovali uz = petrol EUR 2842 -1.3 313

za 112 japonskych jenov. Japonska banka nebola jedinou, ktora prekvapovala trhy.  HR-CROBEX Bopy 1838.8 -0.4 4.2
Rusky rubel ajeho vyvoj vo Stvrtok bol predzvestou dalSich krokov ruskej = INA-I. nafte HRk 37883 -0.3 -0.4
centralnej banky. V piatok sme sa dockali zvySenia Grokovych sadzieb ruskou ' TR-ISE N.30 Bopy 98957.2 1.5 4.5
centralnou bankou o 150 bazickych bodov. Tento krok vyvolal masivne oslabenie = akbank TRY 80 22 2.4
rubla o takmer 5 %. Rubel' v poslednom obdobi oslabuje najméd kvoli dvom | i Bankasi TRy 56 3.0 15
faktorom. Cena ropy vyrazne klesa a Statny rozpoCet Ruska je tvoreny trzbami

z exportu, kde az 40 % tvori predaj ropy a zemného plynu.

Vyrazné trhové pohyby sme zaregistrovali aj na tychto dvoch eurdpskych akciach.

Prvou je franctizsky vyrobca lie¢iv Sanofi. Za minuly tyzden stratili jeho akcie

viac ako 12 % trhovej kapitalizacie po tom, ¢o CEO Chris Viehbacher, bol VYPRACOVAL

odvolany z jeho postu. Od decembra 2008 dokézali akcie spoloc¢nosti pod jeho
vedenim pridat’ viac ako 150 %. Jeho uvolnenie z funkcie teda trhy neprivitali

Ing. Lukas Léci

s nadSenim. Druhou bola nemecka spolocnost SAP, ktord bola ocenend za jej Analytik
prinos v dvoch kategoriach podnikania, ¢o povzbudilo cenu akcii spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
0 viac ako 5 % v minulom tyZdni. UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

Pocas tohto tyzdina budeme sledovat’ nasledujiice makrodata: manufaktarne PMI - .
v, i N , , e-mail: info@capitalmarkets.sk

z Ciny, manufakturne PMI z Talianska, Francuzska, Nemecka a eurozony ako ]

celku; obchodna bilancia v USA, PMI vUSA, zmena zamestnanosti ADP, — “Www.capitalmarkets.sk

priemyselna produkcia vo Velkej Britdnii, rozhodnutie o urokovych sadzbach

ECB a po¢iato¢né ziadosti o podporu v nezamestnanosti.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi

-,OE " SAP vs. DAX Index EUR Societe Generale vs. CAG Index papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i
8 k stratam. Spolo¢nost CAPITAL

85 o1 MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

0 N regulovany Narodnou bankou Slovenska.
74 Zdroj informacii: Bloomberg
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